SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CIRCULAR EXTERNA 032 DE 2015

( Septiembre 24)

Sefores :
REPRESENTANTES LEGALES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS POR LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

Referencia: Modificacion del Capitulo Il de la Circular Basica Contable y
Financiera en materia de valoracion de garantias, y de los Anexos 1, 3y 5
respecto de la clasificaciéon de las garantias para efecto de la asignacion de
PDl y la referencia a garantias mobiliarias.

Apreciados sefiores:

Este Despacho en uso de sus facultades legales y en particular de las establecidas
en el numeral 9° de articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, considera
necesario impartir las siguientes instrucciones:

PRIMERA: Modificar el literal d) del numeral 1.3.2.3.1 del Capitulo |l de la Circular
Basica Contable y Financiera, con el fin de establecer los criterios que las entidades
vigiladas deben atender para determinar el valor de las garantias que respaldan el
cumplimiento de los créditos otorgados, asi como para la actualizacion de dicho
valor.

SEGUNDA: Moadificar el numeral 2.1.4.1 del Anexo 1 del Capitulo Il de la Circular
Basica Contable y Financiera, relacionado con el Régimen General de Evaluacion,
Calificacién y Provisionamiento de Cartera de Crédito, con el fin de incluir las
garantias otorgadas por fondos de garantias que administren recursos publicos y la
referencia a las garantias mobiliarias.

TERCERA: Modificar el numeral 5.2. del Anexo 3 del Capitulo Il de la Circular
Bésica Contable y Financiera, en relacién con la clasificacion de las garantias para
efecto de la asignacién de la Pérdida Dado el Incumplimiento (PDI) en el Modelo de
Referencia de la Cartera Comercial (MRC), asi como para incluir la referencia a las
garantias mobiliarias.

CUARTA: Modificar el numeral 5.2. del Anexo 5 del Capitulo Il de la Circular Bésica
Contable y Financiera, en relacion con la clasificacion de las garantias para efecto
de la asignacién de la Pérdida Dado el Incumplimiento (PDI) en el Modelo de
Referencia de la Cartera de Consumo (MRCO), asi como para incluir la referencia a
las garantias mobiliarias.

La implementacion de las modificaciones incorporadas mediante la presente Circular
Externa debera realizarse a mas tardar el 31 de Diciembre de 2015.

La presente circular externa rige a partir de la fecha de su publicacién,
Se anexan las paginas objeto de modificacion.
Cordialmente, Rsnelngsrn )

s ?(:sc asad

JORGE CASTANO GUTIERREZ

Superintendente Financiero de Colombia (E)
/050000
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Mediana Empresa

Personas Naturales

Matriz A Matriz A

Comercial Incumplimiento Comercial Incumplimiento
AA 1,51% AA 5,27%
A 2,40% A 6,39%
BB 11,65% BB 18,72%
B 14,64% B 22,00%
cc 23,09% cC 32,21%
Incumplimiento 100,00% Incumplimiento 100,00%
Matriz B Matriz B

Comercial Incumplimiento Comercial Incumplimiento
AA 4,19% AA 8,22%
A 6,32% A 9,41%
BB 18,49% BB 22,36%
B 21,45% B 25,81%
cc 26,70% cc 37,01%
Incumplimiento 100,00% Incumplimiento 100,00%

De esta manera, para cada deudor de cartera comercial se obtiene la probabilidad de migrar entre su calificacion
vigente y la calificacién propia del incumplimiento en los proximos 12 meses de acuerdo con el ciclo del
comportamiento general del riesgo de crédito. La SFC actualizara periddicamente las matrices con base en los datos

que reporten las entidades en el formato 341.

5.2.

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna de las
situaciones de incumplimiento a que hace referencia el numeral 3 del presente Anexo. La PDI para deudores
calificados en la categoria incumplimiento sufrira un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

de la clasificacion en dicha categoria. La PDI por tipo de garantia sera la siguiente:

Dias después

Dias después

Tipo de Garantia P.D.lL. del Ngg\llo del Nuevo PDI
incumplimiento incumplimiento
GARANTIAS IDONEAS
- Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
- Colateral financiero
admisible G=12% - - - -
- Bienes raices
comerciales y 40% 540 70% 1080 100%
residenciales
- Bienes dados en leasing o
itifmobiliatio 35% 540 70% 1080 100%
- Bienes dados en leasing
diferente a inmobiliario 4 360 205 2 100%
- Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
- Otras Garantias idoneas 50% 360 80% 720 100%
GARANTIA NO IDONEA 55% 270 70% 540 100%
SIN GARANTIA 55% 210 80% 420 100%

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crédito con los segmentos anteriormente

listados, las entidades deben atender la siguiente clasificacion:

Anexo lll- Modelo de Referencia de Cartera Comercial
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1- Garantias |doneas: Se entienden como garantias idoneas, aquellas garantias que cumplan con las
caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1 del Capitulo Il de la Circular Basica
Contable y Financiera.

i) Colateral Financiero Admisible (CFA): Se clasifican como CFA las siguientes garantias:

o Depdsitos de dinero en garantia tienen una PDI de 0%.

o Cartas Stand By tienen una PDI de 0%.

o  Seguros de crédito tienen una PDI de 12%.

e Garantia Soberana de la Nacion (Ley 617 de 2000) tiene una PDI de 0%.

e Garantias emitidas por fondos de garantias que administren recursos publicos tienen una
PDI de 12%.

e Titulos valores endosados en garantia emitidos por instituciones financieras tienen una PDI
de 12%.

ii) Bienes raices comerciales y residenciales.

iii) Bienes dados en leasing inmobiliario.

iv) Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario.

v) Derechos de cobro: Garantias que otorgan el derecho de cobrar rentas o flujos comerciales
relacionados con los activos subyacentes del deudor.

vi) Otras garantias idoneas: Se clasifican dentro de esta categoria las garantias que no se enuncien
en los literales anteriores y las garantias a que se refiere la Ley 1676 de 2013 (garantias mobiliarias).

2- Garantia no Iddnea: Se clasifican dentro de esta categoria las garantias (incluidas aquellas
mobiliarias) que no cumplan con las caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1
del capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera tales como avalistas y codeudores.

3- Sin Garantia: Se clasifican dentro de esta categoria todas las obligaciones que no cuenten con
garantia alguna.

Asi, para cada deudor se obtendra una PDI diferente de acuerdo con el tipo de garantia, la cual se aplicara sobre el
porcentaje real de cubrimiento que representa esa garantia respecto de la obligacion.

5.3. El valor expuesto del activo

Dentro del MRC, se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar
de intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera comercial.

6. COMPONENTE CONTRACICLICO DEL MODELO DE REFERENCIA DE CARTERA COMERCIAL.

Las politicas de provisiones deben considerar explicitamente los ajustes contraciclicos de los modelos, de manera
que en los periodos de mejora en la calidad crediticia se constituyan mayores provisiones de las que serian
necesarias en tales condiciones, a fin de compensar, al menos en parte, las que deberian constituirse en periodos de
deterioro en la calidad crediticia.

El MRC incorpora el componente contraciclico en el célculo de P, al utilizar una metodologia que permite definir el
comportamiento del riesgo de crédito para cada afio. Asi, la SFC obtiene matrices de migraciones para diferentes
fases del riesgo de crédito.

El componente contraciclico permitird que las entidades cuenten con una reserva que utilizarén en periodos de
deterioro en la calidad crediticia para reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal situacion se presente.

Anexo lll- Modelo de Referencia de Cartera Comercial ]
Circular Externa 032 de 2015 Septiembre de 2015
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De esta manera, para cada deudor-segmento de cartera de consumo se obtiene la probabilidad de migrar entre su
calificacion vigente y la calificacion de incumplimiento en los proximos 12 meses de acuerdo con el ciclo del
comportamiento general del riesgo de crédito.

Para efectos de la asignacion de la probabilidad de incumplimiento, las entidades deberan, en primera instancia, dar
cumplimiento a lo establecido en el literal a. del numeral 2.2.4 del presente Capitulo y posteriormente sobre la
calificacion alineada, asignar la probabilidad de incumplimiento correspondiente a cada uno de los segmentos.

5.2 La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna de las
situaciones de incumplimiento a que hace referencia el numeral 3 del presente Anexo. La PDI para deudores
calificados en la categoria incumplimiento sufrirda un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después
de la clasificacion en dicha categoria

La PDI por tipo de garantia sera la siguiente:

Dias después . .
Tipo de Garantia P.D.L del Ng;\;o ?La:ucrfs]?;?:nf:l Nuevo PDI
incumplimiento P
GARANTIAS IDONEAS
- Colateral financiero
admisible 0-12% - - - -
- Bienes raices comerciales
y residenciales 40% 360 70% 720 100%
- Bienes dados en leasin
inmobiliario O | 3% 360 70% 720 100%
- Bienes dados en leasing
diferente a inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
- Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
- Otras Garantias ldéneas 50% 270 70% 540 100%
GARANTIA NO IDONEA 60% 210 70% 420 100%
SIN GARANTIA 75% 30 85% 90 100%

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crédito con los segmentos anteriormente
listados, las entidades deben atender la siguiente clasificacion:

1- Garantias Idoneas: Se entienden como garantias idéneas, aquellas garantias que cumplan con las
caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1 del Capitulo Il de la Circular Bésica
Contable y Financiera.

i) Colateral Financiero Admisible (CFA): Se clasifican como CFA las siguientes garantias:

e Depésitos de dinero en garantia tienen una PDI de 0%.

o Cartas Stand By tienen una PDI de 0%.

e Seguros de crédito tienen una PDI de 12%.

e  Garantia Soberana de la Nacidn (Ley 617 de 2000) tiene una PDI de 0%.

e Garantias emitidas por fondos de garantias que administren recursos publicos tienen una
PDI de 12%.

o Titulos valores endosados en garantia emitidos por instituciones financieras tienen una PDI

de 12%.
ii) Bienes raices comerciales y residenciales.
iii) Bienes dados en Leasing Inmobiliario.
iv) Bienes dados en Leasing diferente a Inmobiliario.

v) Derechos de cobro (DC): Garantias que otorgan el derecho de cobrar rentas o flujos comerciales
relacionados con los activos subyacentes del deudor.

vi) Otras garantias idéneas: Se clasifican dentro de esta categoria las garantias que no se enuncien
en los literales anteriores y a las garantias que se refiere la Ley 1676 de 2013 (Garantias Mobiliarias).

2- Garantia no Idénea: Se clasifican dentro de esta categoria las garantias (incluidas aquellas
mobiliarias) que no cumplan con las caracteristicas enunciadas en el literal d) del numeral 1.3.2.3.1
del Capitulo Il de la Circular Béasica Contable y Financiera tales como codeudores, avalistas y
garantia por libranza.

Anexo V - Modelo de Referencia para Cartera de Consumo - MRCO
Circular Externa 032 de 2015 Septiembre de 2015
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3- Sin Garantia: Se clasifican dentro de esta categoria todas las obligaciones que no cuenten con
garantia alguna.

Asi, para cada deudor se obtendra una PDI diferente de acuerdo con el tipo de garantia, la cual se aplicara sobre el
porcentaje real de cubrimiento que representa esa garantia respecto de la obligacion.

5.3, El valor expuesto del activo

Dentro del MRCO, se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar
de intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera de consumo.

6. COMPONENTE CONTRACICLICO DEL MODELO DE REFERENCIA DE CARTERA CONSUMO.

Las politicas de provisiones deben considerar explicitamente los ajustes contraciclicos de los modelos, de manera
que en los periodos de mejora en la calidad crediticia se constituyan mayores provisiones de las que serian
necesarias en tales condiciones, a fin de compensar, al menos en parte, las que deberian constituirse en periodos de
deterioro en la calidad crediticia.

El MRCO incorpora el componente contraciclico en el calculo de Pl, al utilizar una metodologia que permite definir el
comportamiento del riesgo de crédito para cada afio. Asi, la SFC obtiene matrices de migraciones para diferentes
fases del riesgo de crédito.

El componente contraciclico permitird que las entidades cuenten con una reserva que utilizarén en periodos de
deterioro en la calidad crediticia para reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal situacion se presente.

Cuando en virtud de la aplicacion del MRCO se incorporen componentes contraciclicos, las entidades podran
destinar las provisiones generales a la constitucion de provisiones individuales con su correspondiente componente
contraciclico.

7. REGLAS SOBRE PROVISIONES

La Superintendencia Financiera de Colombia actualizara las matrices en el primer semestre de cada afio, e informara
a las entidades vigiladas los resultados de dicha actualizacion, los cuales entraran en vigencia a partir del mes de
julio del afio correspondiente, en los términos que esta superintendencia determine.

El calculo de las provisiones individuales de cartera de créditos bajo los modelos de referencia debera realizarse
atendiendo las instrucciones impartidas en el numeral 1.3.4.1.1. del presente capitulo.

8. HOMOLOGACION DE CALIFICACIONES DEL MRCO

Para efectos de los registros en los estados financieros y reportes a las centrales de informacion y a esta SFC, las
entidades deben homologar las calificaciones del MRCO, de acuerdo con las instrucciones previstas en el literal b.,
del numeral 2.2 del presente capitulo.

Anexo V — Modelo de Referencia para Cartera de Consumo - MRCO
Circular Externa 032 de 2015 Septiembre de 2015
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o Posibles “descalces” de monedas, plazos y tasas de interés en la estructura de balance y en operaciones
fuera de balance, como por ejemplo la incidencia de los derivados financieros.

e Para aquellos créditos con tasa de interés variable o indexado a la UVR u otro indice, proyecciones y
escenarios posibles de evolucion de las cuotas segun el comportamiento esperado de las tasas de interés, de
la tasa de cambio, la inflacion y otras variables que puedan afectar directamente el servicio de la deuda.

o  Para créditos denominados en monedas extranjeras, el riesgo de mercado derivado de la volatilidad de las
tasas de cambio respectivas y su posible impacto sobre la capacidad de pago del deudor. En el caso de
operaciones de crédito con el exterior, andlisis propios y del mercado sobre el riesgo del pais en el cual esta
domiciliado el deudor, con el objeto de identificar los riesgos de transferencia y convertibilidad de las divisas
requeridas para atender el crédito.

o Los riesgos de contagio, legales, operacionales y estratégicos a los que puede estar expuesta la capacidad de
pago del deudor o el proyecto a financiar. En este contexto es necesario evaluar, entre otros, la informacion
relacionada con el conglomerado econémico al que pertenece el deudor.

En el caso de microcréditos, la entidad debe contar con una metodologia que refleje de forma adecuada el riesgo
inherente al deudor y cuyos elementos permitan compensar las deficiencias de informacién del mismo, de acuerdo a
sus caracteristicas y grado de informalidad. La informacién requerida podra ser obtenida y documentada en el lugar
donde se desarrolla la actividad econémica del deudor.

d. Garantias que respaldan la operacién y criterios para estimar su valor y eficacia

i) Aspectos Generales

Las garantias que respaldan la operacion son necesarias para calcular las pérdidas esperadas en el evento de no pago
y, por consiguiente, para determinar el nivel de las provisiones.

Para los propositos de este instructivo, se entiende por garantias idéneas aquellas seguridades debidamente
perfeccionadas que tengan un valor establecido con base en criterios técnicos y objetivos, que ofrezcan un respaldo
juridicamente eficaz al pago de la obligacién garantizada (por ejemplo, al otorgar a la entidad acreedora una
preferencia o mejor derecho para obtener el pago de la obligacién) cuya posibilidad de realizacion sea razonablemente
adecuada. No se pueden considerar como garantias idoneas aquellas que de conformidad con lo dispuesto en la Parte
2. Libro 1, Titulo 2 del Decreto 2555 de 2010 sean calificadas como no admisibles.

Para evaluar el respaldo ofrecido y la posibilidad de realizacion de cada garantia se deben considerar como minimo los
siguientes factores: naturaleza, valor, cobertura y liquidez de las garantias. Adicionalmente, las entidades deben
estimar los potenciales costos de su realizacion y considerar los requisitos de orden juridico necesarios para hacerlas
exigibles en cada caso.

ii) Instrucciones particulares sobre algunas garantias idoneas

- Cuando la garantia consista en hipoteca o prenda o, no obstante no ser real, recaiga sobre uno o varios
bienes determinados, como es el caso de las fiducias irrevocables mercantiles de garantia, sdlo se
consideraran idéneas en funcién de los factores indicados en el ordinal i) y para establecer su valor se debera
tomar en cuenta el de realizacion.

- Cuando los créditos estén garantizados con pignoracion de rentas, como es el caso de los préstamos
otorgados a entidades publicas territoriales, se debe verificar que su cobertura no se vea afectada por
destinaciones especificas o por otras pignoraciones previas o concurrentes, de acuerdo a lo establecido en la
Circular Basica Juridica en el titulo |1, capitulo I, numeral 1.1.1., literal j).

. Para efectos de la evaluacion de riesgo crediticio, se podran considerar como garantias idoneas de la
respectiva operacion las fuentes de pago adicionales, que de manera incondicional atiendan suficientemente
el crédito por el simple requerimiento de la entidad acreedora. Tendran el mismo tratamiento las garantias
otorgadas por la Naciéon cuando cuenten con la apropiacion presupuestal certificada y aprobada por la
autoridad competente.

- Asimismo, se consideran garantias idéneas aquellas otorgadas por fondos de garantias que administren
recursos publicos que cumplan los requisitos previstos en el presente literal.

- Las cartas de crédito Stand by se consideran garantias idoneas cuando cumplan las siguientes condiciones:
o Que sean cartas de crédito irrevocables y pagaderas a su sola presentacion;
o Que la deuda de largo plazo del banco emisor se encuentre calificada con grado de inversion por una

sociedad calificadora de valores autorizada por la SFC o por una sociedad calificadora reconocida
internacionalmente, segun sea el caso.

Circular Externa 032 de 2015 Septiembre de 2015
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iii) Valoracion de Garantias

Con el proposito de establecer el valor de las garantias en el momento del otorgamiento, y su posterior actualizacion,
las entidades deberan atender las instrucciones que se imparten a continuacion:

1.

En el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles destinados a vivienda, el valor al momento del
otorgamiento correspondera al obtenido mediante un avaltio técnico. Tratdndose de inmuebles nuevos o
con una antigiiedad menor a un afio, adquiridos por una entidad financiera para suscribir contratos de
leasing, el valor al momento del otorgamiento correspondera al valor de adquisicién del inmueble o al
obtenido mediante un aval(o técnico.

El respectivo valor tendra una vigencia maxima de un (1) afio. A menos que la entidad decida realizar un
nuevo avalto técnico al inmueble, al cabo de este periodo debera actualizar anualmente el valor del mismo,
aplicando los siguientes mecanismos de actualizacion, segin corresponda:

i) Inmuebles ubicados en Bogotd D.C.: Se deben aplicar los valores de reajuste anual del Indice de
Valoracién Inmobiliaria Urbana y Rural (IVIUR) adoptado por la Alcaldia Mayor de Bogotéa para la vigencia
fiscal y el estrato residencial correspondiente.

i)  Inmuebles ubicados en Armenia, Barranquilla, Bucaramanga, Cali, Cartagena, Cucuta, Florencia, Ibagué,
Manizales, Medellin, Monteria, Neiva, Pasto, Pereira, Popayan, Quibdd, Riohacha, Santa Marta,
Sincelejo, Tunja, Valledupar y Villavicencio: Se deben aplicar los valores de reajuste anual del Indice de
Valoracion Predial (IVP) publicado por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE)
para la ciudad respectiva.

ii) Inmuebles ubicados en lugares distintos a los sefialados en los ordinales i) y ii): Se deben aplicar los
valores de reajuste anual del VP para el total nacional.

En el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles no destinados a vivienda, el valor al momento del
otorgamiento correspondera al obtenido en un avaltio técnico. Tratandose de inmuebles nuevos o con una
antigiiedad menor a un afio, adquiridos por una entidad financiera para suscribir contratos de leasing,
el valor al momento del otorgamiento correspondera al valor de adquisicién del inmueble o al obtenido
mediante un avallo técnico.

Para la actualizacion del valor de estas garantias, se aplicaran los siguientes mecanismos, segun
corresponda:

i)  Para los inmuebles ubicados en Bogota D.C.: El avaltio técnico inicial o el valor de adquisicién
segln corresponda, tendra vigencia maxima de un (1) afio, al cabo de este periodo el valor se
debe actualizar anualmente aplicando los valores de reajuste del Indice de Valoracién Inmobiliaria
Urbana y Rural (IVIUR), adoptado por la Alcaldia Mayor de Bogota para la vigencia fiscal y el tipo
de predio correspondiente (Comercial, Depésitos, Industria, Oficinas y otros usos y bodegas).

iy Para los inmuebles ubicados fuera de Bogota D.C.: El avaltio técnico inicial o el valor de
adquisicién segun corresponda, tendré vigencia maxima de tres (3) afios, al cabo de este periodo
se debe realizar un nuevo avalio técnico por lo menos cada tres (3) afios para mantener
actualizado el valor de la garantia.

En el caso de garantias constituidas sobre los bienes que se relacionan en la siguiente tabla, se deben
atender las instrucciones establecidas en los literales i) y ii) del presente numeral, seglin corresponda:

Tipo de Bien Vida Util (Afios)
Software 3
Hardware

Muebles y Enseres 5

Electrodomésticos y Gasodomésticos

Maquinaria y Equipo Industrial

Maquinaria Amarilla

10

Magquinaria Agricola

Barcos, trenes y aeronaves J

i) Bienes nuevos o con una antigliedad menor a un afio: La entidad debe utilizar como valor de Ia
garantia al momento del otorgamiento, el valor de compra registrado en la factura
correspondiente, este valor sera valido por un (1) afio. Al cabo de este periodo se debe actualizar
anualmente el valor del mismo, aplicando la metodologia de depreciacién en linea recta y acorde
con la vida util del respectivo bien.

ii) Bienes con una antigiiedad mayor a un afo: La entidad debe utilizar como valor de la garantia al
momento del otorgamiento, el obtenido en un avaldo técnico, este valor sera vélido por un (1) afio.
Al cabo de este periodo se debe actualizar anualmente el valor del mismo, aplicando la
metodologia de depreciacién en linea recta y acorde con la vida util del respectivo bien.
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En el caso en que el bien sea objeto de una modificacién o una repotenciacion que incremente su vida
atil, se debe realizar un nuevo avalGio técnico para ajustar el valor de la garantia, este valor sera valido
por un (1) afio. Al cabo de este periodo se debe actualizar anualmente el valor del mismo, con base en

la metodologia de depreciacion en linea recta y conforme a la vida util del respectivo bien.

Sin perjuicio de las instrucciones anteriores, a juicio de la entidad se pueden realizar avallos técnicos
de los bienes que trata el presente numeral, a efectos de valorar las garantias. Este avallo sera vélido
por un (1) afio. Al cabo de este periodo se debe actualizar anualmente el valor del mismo con base en
la metodologia de depreciacién en linea recta y conforme a la vida il del respectivo bien.

4. En el caso de garantias constituidas sobre vehiculos, su valor debera determinarse atendiendo las siguientes
instrucciones:

i)  Vehiculos clasificados en la Guia de Valores de Fasecolda: Tanto en el momento del otorgamiento como
en las actualizaciones mensuales posteriores, el valor del vehiculo respectivo correspondera al valor
publicado en dicha guia.

iiy  Vehiculos no clasificados en la Guia de Valores de Fasecolda: Para determinar el valor de estos bienes
la entidad podra utilizar la informacion de avaltos comerciales publicada por el Ministerio de Transporte.
Tratandose de vehiculos que no estén incluidos en dicha publicacién, el valor inicial de la garantia
podra ser el registrado en la factura de venta correspondiente. Este valor sera valido por tres (3)
meses, debiéndose actualizar conforme al valor contenido en la Guia de Valores de Fasecolda o la
informacion de avaltios comerciales publicada por el Ministerio de Transporte.

5. En el caso de garantias constituidas sobre titulos y/o valores, el valor debera determinarse de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, o utilizando el valor suministrado por un
proveedor de precios para valoracion autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia

6. En el caso de garantias constituidas sobre derechos de cobro derivados de contratos, el valor de la
garantia correspondera al reconocido y revelado en los estados financieros del deudor al momento del
otorgamiento. Este valor sera valido por un (1) afio, al cabo de este periodo el valor se debe actualizar
anualmente conforme al valor reconocido y revelado en los estados financieros al momento de la
actualizacién.

7. En el caso de garantias que no se encuentren incluidas en los numerales anteriores, la entidad debe
utilizar como valor de la garantia al momento del otorgamiento, el obtenido en un avallo técnico. Este
valor sera valido por un (1) afio, al cabo de este periodo se debe actualizar anualmente con criterios
técnicos dependiendo de las caracteristicas propias de cada bien conforme a la metodologia que la
entidad establezca para el efecto. La metodologia usada para la valoracion debe estar a disposicién de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el caso de los bienes que hayan sido otorgados en garantia que, de conformidad con lo indicado en los anteriores
numerales, requieran un nuevo avalio técnico para actualizar su valor, los establecimientos de crédito tendréan la
facultad de no realizar dicho avallo, siempre que se cumpla alguno de los siguientes supuestos:

- El plazo del (de los) crédito(s) respaldados con la respectiva garantia no supera los tres (3) afios y el

valor de la misma supera al menos en dos (2) veces el total del saldo pendiente de pago del (de los) crédito(s)
garantizados.
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