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SUJETO DEL PROCESO
Bioenergy S.A.S. En Liquidacion Judicial
Bioenergy Zona Franca S.A.S. En Liquidacion Judicial

PROCESO
Liquidacién Judicial

ASUNTO
Autoriza constitucion de garantia

LIQUIDADOR
Ruben Dario Lizarralde

EXPEDIENTE
61670
84859

l. ANTECEDENTES:

1.  Con memorial 2020-07-008033 del 26 de octubre de 2020, el Liquidador manifestd
encontrarse negociando un crédito de tesoreria por la suma de veinte mil millones
de pesos ($20.000°000.000) para destinar como capital de trabajo para el desarrollo
de su objeto social.

2. Manifestd que la entidad financiera requiere obtener autorizacién expresa del Juez
del Concurso para que los deudores ejecuten las siguientes operaciones:

a. Adquieran una nueva obligacion financiera (banco financiador, monto, plazo y
tasa).

b. Constituyan un patrimonio auténomo de administracion y fuente de pago (el
“PA”) para el pago de la nueva obligacion financiera.

c. Cedan los derechos econdmicos producto de la venta de etanol y energia al PA
hasta el valor de la deuda.

d. Otorguen garantia mobiliaria sobre el certificado fiduciario del PA al banco
financiador.

e. Otorguen una garantia de cumplimiento al banco financiador.

f. Garanticen de forma solidaria la nueva obligacién financiera.

g. Se advierta que el nuevo crédito no quedara sometido a las reglas de pago de
los créditos pre reorganizacion, post reorganizacion y gastos de administracion,
es decir; que este crédito contara con la garantia de pago sobre cualquier otro
crédito de la categoria gastos de administracion y su pago se debera verificar
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en la condiciones de plazo y tasa establecidas con el banco financiador y con
los recursos recibidos de la venta de etanol y energia que ingresen al PA, los
cuales no pueden ser utilizados para ningun otro propésito

También manifesté que se requerian que se extiendan los plazos de operacion de
las deudoras hasta la finalizacion de la zafra 2020 — 2021 y dos meses, es decir,
hasta julio de 2021.

De conformidad con lo anterior, solicitd que se autorizaran las operaciones
seflaladas anteriormente y la extensibn de la autorizacibn para continuar
desarrollando el objeto social para lo cual argumento:

4.1. En vista de la alta concentracion que tienen los gastos en el periodo de
preparacion e inicio de la zafra, la estructura financiera de la cosecha exige la
consecucion de recursos de capital de trabajo antes de que se inicie la
recepcién de dineros por la venta del etanol y la energia.

4.2. Se trata de un crédito de tesoreria de corto plazo cuyo capital e intereses se
pagaran, en su totalidad, en el periodo de la zafra, es decir, entre noviembre
de 2020 y abril de 2021.

4.3. Los Ingresos por la venta del etanol y energia correspondiente a esta cosecha
permitiran pagar la totalidad de compromisos financieros asociados a la zafra,
incluyendo el crédito de tesoreria de corto plazo que se contraiga.

4.4. Diversos andlisis agronémicos revelan que en el area utilizada por las
empresas para el cultivo de la cafia de azlcar existen alrededor de
ochocientas catorce mil (814.000) toneladas procesables durante la zafra
venidera.

4.5, El procesamiento de esta materia prima generard ingresos por la venta de
etanol por ciento veintidés mil ochocientos treinta y seis millones de pesos
($122.836°000.000) pesos y doce mil trescientos veintinueve millones de
pesos ($12.329'000.000) por la venta de energia.

4.6. La totalidad del etanol y la energia proyectados para la zafra esta vendida
anticipadamente.

En el mismo escrito el liquidador presentd el presupuesto general para el proyecto de
la Zafra 2020-2021, manifestando que la financiacidon del proyecto se haria con los
recursos disponibles en caja, un anticipo por parte de un comprador mayorista y el
crédito de tesoreria anunciado anteriormente.

Finalmente manifesté las autorizaciones solicitadas anteriormente son viables al tenor
de los poderes de direccion sefialados en el articulo 5 de la Ley 1116 de 2006 y en el
Cddigo del Proceso.

CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

El proceso de Liguidacion Judicial tiene como finalidad la maximizaciéon de la masa
de bienes del deudor ya sea mediante su venta como empresa en marcha o de cada
uno de sus elementos por separado.

En el primero de los casos, el de la venta de la masa como empresa en marcha, la
concursada debe asumir la necesidad de obtener nuevos recursos los cuales ante la
situacion de insolvencia son de dificil obtencion. En ese sentido, el hecho que la
deudora cuente con la posibilidad de acceso demuestra la confianza de parte del
mercado sobre sus posibilidades de continuar desarrollando su objeto social.

En consecuencia, el Despacho procedera a revisar las solicitudes del liquidador con
el fin de verificar que las mismas estén en consonancia con los fines del proceso de
Liquidacién Judicial.

Frente a la autorizacion para adquirir la nueva obligacién financiera
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10.

11.

12.

13.

El inicio de un proceso concursal conlleva una reduccion de la capacidad juridica del
deudor en cuanto algunos de sus actos son ineficaces si ho cuentan con la
autorizacion previa y expresa del juez del concurso. En el caso de la liquidacion
judicial esta situacién se acentta pues el juez también cuenta con la posibilidad de
objetar los contratos celebrados por el liguidador cuando los mismos afecten de
forma grave la masa de bienes en liquidacién.

Este Despacho ha sostenido que cuando una operacion requiera ser autorizada por
parte del juez del concurso debe cumplir con los criterios de necesidad, urgencia y
conveniencia segun se desarrollan a continuacion.

En el caso concreto y de conformidad con la informacion aportada por el liquidador,
el Despacho encuentra lo siguiente:

12.1. La operacion es necesaria, pues la deudora no tiene la capacidad para
financiar su operacién y, en consecuencia, no podria continuar desarrollando
su objeto social con la autorizacién que le extendié este Despacho.

12.2. La operaciéon es urgente, pues no puede esperar la etapa de adjudicacién
dado que la zafra se adelanta en momentos especificos del afio, en el caso
concreto, entre noviembre de 2020 y abril del de 2021, por lo cual la operacion
debe ejecutarse mientras la masa de bienes se encuentra bajo administracion
del liquidador.

12.3. La operacion es conveniente, pues permite que el deudor continde
desarrollando su operacién y, en consecuencia, que la masa de bienes se
valore como empresa en marcha, lo que puede significar mayor que el avallo
de sus partes y, por lo tanto, una mejor satisfaccion para sus acreedores.

Con fundamento en la informacién disponible al momento de la presente decision se
estima que es en mejor interés de los acreedores y de los fines del concurso
autorizar la celebracion de la operacion de crédito.

Frente a la solicitud de constitucion de garantia

14. Frente este punto, el Despacho estima que es razonable la solicitud del acreedor de la

constitucién de la garantia solicitada, en tanto se encuentra que ante la situacion de
insolvencia de la deudora existan fundadas razones sobre su capacidad para atender
un nuevo crédito.

15. En ese sentido, el Despacho autorizara al liquidador para que proceda a constituir las

garantias de conformidad con lo solicitado en el memorial 2020-07-008033 del 26 de
octubre de 2020.

Frente a la manifestacion sobre los términos de pago de la nueva obligacién

16. Frente a la anterior solicitud, el Despacho advierte que por su naturaleza corresponde

17.

18.

a un gasto de administracién cuya atencién se hara siguiendo los términos del articulo
71 delalLey 1116 de 2006.

Asi mismo, en atencién de su naturaleza como crédito garantizado, este Despacho ha
venido precisando el alcance de los derechos de los acreedores con garantia, en
cuanto a los mismos les asiste la preferencia para recibir el pago de sus créditos con
cargo al bien en garantia, y que los términos de su pago no pueden ser afectados sin
Su consentimiento.

En ese sentido, el Despacho estima que no se requiere hacer alguna manifestacion
especial sobre esa solicitud, pues el tratamiento de los créditos otorgados como gasto
de administracién y créditos con garantia es un efecto de ley.
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19. Sobre la imposibilidad de destinar los recursos recibidos de la venta de energia y
etanol para otros fines, el Despacho advierte que se trata de una restriccion que debe
tener origen contractual y no desprenderse de una decision judicial. Al respecto, se
reitera que son las partes las responsables de acordar los acuerdos y obligaciones
derivados del eventual contrato de crédito y no imponerlos.

Frente a la solicitud de extender la autorizacién para desarrollar el objeto social

20. Sobre este punto, el Despacho advierte que es razonable extender la autorizacion
para que el deudor continle desarrollando su objeto social, a fin que mantenga su
capacidad juridica durante el término de la operacion que se autoriza en esta
providencia.

21. Sin perjuicio de lo anterior, se advierte que, en el evento de incapacidad de la deudora
en Liquidacion Judicial para continuar atendiendo sus gastos de administracion, el
Despacho podré dar por terminada la autorizacién para el desarrollo del objeto social,
sin perjuicio de los derechos del acreedor que esta otorgando la financiacién.

En mérito de lo expuesto, la Superintendente Delegada de Procedimientos de Insolvencia,

Resuelve

Primero. Autorizar a Bioenergy S.A.S. En Liquidacién Judicial y Bioenergy Zona Franca
S.A.S. En Liquidacion Judicial a adquirir la obligacién financiera en los términos y
condiciones enunciados por el liquidador en el memorial 2020-07-008033 del 26 de
octubre de 2020.

Segundo. Autorizar a Bioenergy S.A.S. En Liquidacién Judicial y Bioenergy Zona Franca
S.A.S. En Liquidacién Judicial a constituir las garantias para amparar la obligacion
financiera autorizada en el numeral anterior en los términos y condiciones enunciados por
el liquidador en el memorial 2020-07-008033 del 26 de octubre de 2020.

Tercero. Autorizar la prérroga de la continuacién de la ejecucion del objeto social de la
sociedad hasta el 30 de julio de 2021, en los mismos términos y limitaciones
contemplados en el Auto 2020-01-333638 de 9 de julio de 2020.

Notifiquese,

Suanaiihae

SUSANA HIDVEGI ARANGO
Superintendente Delegada de Procedimientos de Insolvencia
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